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REBOND DES PMI EUROPEENS
En mars, I'activité a été plus forte qu’anticipé au sein de la Zone euro selon les conclusions préliminaires de I'enquéte mensuelle
réalisée par IHS Markit auprés des directeurs d'achat, en pa rticulier dans lindustrie. La détérioration rapide de la s ituation
sanitaire depuis la réalisation de cette enquéte, et le ress errement des restrictions, pourraient toutefois inverser cette tendance
au moins temporairement, notamment en Allemagne. L’indice PMI composite pour la Zone euro, reflet de I'activité dans les services et

dans l'industrie, s’est significativement redressé en mars (52,5 aprés 48,8 en février) pour s'installer de nouveau au-dessus du seuil
matérialisant une expansion de I'activité (50). Cette premiére estimation est bien supérieure aux anticipations du marché (49,1). Dans le
détail, ce fort rebond est principalement lié au secteur manufacturier, ou I'indice atteint son plus haut niveau historique (création de l'indice
en 1997), a 62,4 (apres 57,9 en février et contre 57,7 attendu), tandis que l'activité du secteur tertiaire reste en repli malgré une
contraction moins marquée (48,8 apres 45,7 et contre 46,0 anticipé). Par pays, en Allemagne, I'indice composite flash retrouve son plus
haut niveau depuis prés de 3 ans (56,8 apres 51,1), dans le sillage du secteur manufacturier, qui touche également son plus haut niveau
historique (66,6 aprés 60,7). En paralléle, I'indice pour les services se hisse de nouveau, de fagon notable, au-dessus du seuil
d’expansion (50,8 apres 45,7). A contrario, en France, I'activité reste en phase de contraction malgré un redressement plus fort qu’anticipé
de I'indice composite (49,5 apres 47,0, contre 47,2 attendu). Du cété de l'industrie manufacturiere, le rebond de I'indice est également
remarquable (58,8 apres 56,1), mais insuffisant pour compenser les importantes vulnérabilités des services (47,8, apres 45,6 en février).

Ce mercredi, I'euro s’inscrit de nouveau en recul face au dol lar, apres le net repli enregistré la veille (-0,7%), et s'ap  proche du
seuil de 1,18% (cf. graphique), proche du niveau de fin novem bre 2020. Ce mouvement, lié en partie a la situation sanitaire
européenne, s'inscrit dans une tendance mondiale de regain d’aversion pour les risques comme le souligne I'appréciation, dans des
proportions similaires, du dollar vis-a-vis d’'un panier de devises de référence (indice DXY) et la |Iégere baisse des rendements
obligataires, notamment américains (la dette souveraine américaine a 10 ans a reculé de plus de 10 points de base depuis la fin de
semaine derniére). Les craintes des investisseurs ont également été renforcées par I'accroissement des tensions politiques entre la Chine
et les pays occidentaux.
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Points d'anlyse technique quotidienne
EURUSD :sup:1.1713-1.1777-1.1813 rés : 1.1913 - 1.1977 - 1.2013 EURGBP : sup : 0.8541 - 0.8569 - 0.8591 rés : 0.8641 - 0.8669 - 0.8691
Cours devises Indices actions Matiéres premieres TEC Report/Déport a terme
EUR USD 11832 11834 [cAc40 5935,32 Brent ($) 62,09 23/03/2021 (import/export) en EUR
EUR GBP 08631 08633 [Eurostoxx50 382713 WTI ($) 59,00 | 5y - 0,55
EUR CHF 11065 1,065 |FTSE 6690,24 Or ($/once) 1730 |10y - 0,08 usb CHF GBP JPY
EUR JPY 128,5700 128,5800 |Dow Jones 3242315 Taux refinancement CMS M 8384 -22]-1,9 48149 5|53
EUR CAD 14880 14881 [Nasdaq 13227,70 BCE 0,000 EUR usb |2m 157[159  -4,4]-38 96198 9,5/10
EUR AUD 15524 15526 [Nikkei225 28 405,52 FED 0,250 22/03/2021 22/03/2021 | 3M 23,824 68|61 148|151  145]|15
EUR NOK 10,1632 10,1659 | Eonia du 23/03/2021  -0,478 |BoE 0100 |1y - o055 021 |6M 4691474 -135|-124  29,6]30,3 2728
EUR SEK 10,1633 10,1651 Swaps EONIA T4m 28/02/2021 -0,479 | 2y - 051 0,26 |9Mm 704|714 -20,4|-17,9 453|465  37,5|39,7
EUR DKK 7,4358  7,4360 Bid Ask 3y - 047 045 |1y 100,9]101,9 -262]-235 614|636 453|474
EUR MAD 10,6600 10,6652 Euribor 1M 24/03/2021 -0,549 | 4y - 041 0,71 Taux moyens devises
EUR TND 32736 32804 | 1S - 048 - 048 Euribor 3V 24/03/2021 0535 | 5v - 034 0,96 usb CHF GBP IPY AUD
EUR CZK 262510 26,2620 [ 1M - 051 - 046 Euribor 12M 24/03/2021  -0,493 | 7v - 0,19 136 |1M 011 -0,95 0,02 0,12 0,10
EUR HKD 9,1914 91920 | 2M - 049 - 047 OAT 10 ans 0113 | 8y - o011 150 |2m 013 0,85 0,00 0,32 0,05
EUR PLN 4,6238 4,6251 3M - 048 - 0,48 OAT 30 ans 0,758 9y - 0,04 1,62 3M 0,14 -0,82 0,13 -0,20 -0,02
EUR CNY 77153 77180 | 6M - 049 - 048 US T-Bond 10ans 1,630 | 10v 0,03 171 |6M 0,14 0,78 0,05 0,11 0,05
USD JPY 1086700 108,6700| 9M - 049 - 049 US T-Bond 30 ans 2,340 | 15Y 0,30 1,99 |1y 027 0,73 0,15 0,23 0,19
GBP USD 13708 13709 |1y - 049 - 049 GB Gilt 5.00% 1,267 | 20y 0,43 2,09
Valeurs indicatives le  24/03/2021 12:54 Rédaction : Paul Chollet, Julien Lecumberry, Rodrigue Mear - sdm.strategie@arkea.com
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Cette note d'information a été réalisée a partir de sources dignes de foi. Ce document ne constitue en aucun cas une offre, un conseil, une recommandation ou une incitation de transaction ou de stratégie.
Il est recommandé d'effectuer une revue indépendante et d'arriver a ses propres conclusions concernant leurs avantages économiques et leurs risques.
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.



