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. 14 juin 2021
LA FED TRES ATTENDUE CETTE SEMAINE
La semaine derniere a été tres calme sur le marché des changes . Le recul de I'euro sur la semaine (-0,5%, a 1,211$%) est
identique a la variation enregistrée sur la seule journée de vendredi, la paire restant stable sur le reste de la semaine. Les

deux événements majeurs des derniers jours n'ont pas provoqué de mouvements significatifs sur les marchés, malgré des
surprises a la hausse sur les chiffres de I'inflation américaine, signe de I'acceptation du discours des banques centrales.

En Europe, la réunion de politique monétaire de la Banque cen trale européenne (BCE) a livré ses conclusions la semaine
derniére. Si les perspectives de croissance et d'inflation ont été revues a la hausse, linstitution de Francfort a maintenu
I'orientation accommodante de sa politique. Le rythme des achats d’actifs sera augmenté par rapport aux premiers mois de I'année,
comme décidé lors de la réunion de mars. Les taux demeurent inchangés. Si les prévisions d'inflation ont été rehaussées pour
2021 et 2022 (1,9% et 1,5% respectivement, contre 1,5% et 1,2% prévus en mars), il convient de noter que la BCE ne prévoit pas
de convergence de l'inflation vers sa cible (inférieur mais proche de 2%) puisque l'inflation en 2023 est estimée a 1,4%.

Aux Etats-Unis, de nouveaux chiffres d'inflation dépassan t les anticipations ont également été publiés. L'inflation atteint le
chiffre impressionnant de 5% en mai sur un an, tandis que l'inflation sous-jacente ressort a 3,8% sur un an. Cependant, si l'inflation
atteint un niveau inédit depuis 2008, les variations mensuelles montrent une décélération, avec une augmentation des prix d'un
mois sur I'autre plus faible qu’en avril. L'absence de réaction des marchés a ces chiffres importants témoigne de l'intégration par le
public du discours des banquiers centraux sur la nature transitoire de cette poussée inflationniste.

Cette semaine, toute I'attention des marchés sera portée su r la réunion du comité de politique monétaire de la Réserve
fédérale (Fed). Si aucun changement de l'orientation de la Fed ne devrait intervenir, les perspectives de la banque centrale
américaine sur I'évolution @ moyen terme de sa politique trés expansionniste, alors que l'inflation comme la croissance reprennent
vigoureusement, seront scrutées avec attention par les investisseurs. L'intervention du président de la Fed Jerome Powell sera
donc attendu, lors de sa conférence de presse ce mercredi, sur les projections et les discussions internes au sujet du
« tapering » de la politique monétaire américaine.

1,224 -

Données indicatives de marché

1,222 A
1,22 A

1,218 A

1,216 1 Semaine écoulée

1,214 ] Ou.v. 1,2163

Min 1,2092

1212 4 M ax 12214

' Moy 1,2170

1‘21 4 Clot. 1,2106
1,208 T T T T T T T T T )
0:00 12:00 0:00 12:00 0:00 12:00 0:00 12:00 0:00 12:00 0:00

07-06 08-06 09-06 10-06 11-06

Points Techniques - hebdomadaire :
EURUSD : sup : 1.1933-1.2012-1.2059 rés : 1.2186-1.2266-1.2312 EURGBP : sup : 0.8473-0.8520-0.8550 rés : 0.8627-0.8674-0.8704

Cours devises Indices actions Matiéres premieres TEC Report/Déport a terme
EUR USD 12122 12125 [CAC40 6 605,26 Brent ($) 73,45 14/06/2021 (import/export) en EUR
EUR GBP 0,8586  0,8588 |Eurostoxx50 4129,58 WTI ($) 71,71 | 5y - 0,46
EUR CHF 10898  1,0898 [FTSE 7145,84 Or ($/once) 1863 |10v 0,03 usD CHF GBP IPY
EUR JPY 133,2000 133,2100 [Dow Jones 34 382,56 Taux refinancement CMS M 717,22 -23]-2 4546 43145
EUR CAD 14710 14711 [Nasdagq 14 112,60 BCE 0,000 EUR usD |a2m 14,3]145 -4,4]-4 9,496 9,219,6
EUR AUD 15704  1,5705 [Nikkei 225 29 161,80 FED 0,250 11/06/2021 11/06/2021 | 3M 215|217 6,5]-6 1441146  14,1]14,6
EUR NOK 10,0837 10,0862 | Eonia du 10/06/2021  -0,481 |BoE 0100 |1y - o054 0,15 |6M 4290435 -131|-11,9 289(297  27,5|284
EUR SEK 10,0900 10,0920 Swaps EONIA TaM 31/05/2021 -0,480 | 2y - 049 022 |9m 68,2|69,1 -196|-175 444|455 37,6398
EUR DKK 74360 74362 Bid Ask 3y - 044 041 |1y 90,7|91,8 -259]-233 609|629 488|509
EUR MAD 10,7099 10,7159 Euribor 1M 14/06/2021 0,550 | 4y - 0,38 0,62 Taux devise moyens
EUR TND 33265 33447 [ 1S - 052 - 045 Euribor 3V 14/06/2021 0,546 | 5Y - 0,31 0,82 usD CHF GBP JPY AUD
EUR CZK 254300 254380 [ 1M - 051 - 045 Euribor 12M 14/06/2021 0,488 | 7y - 0,16 114 |1M o011 0,95 0,04 -0,24 0,25
EUR HKD 9,4087 94003 [2m - 050 - 047 OAT 10 ans 0117 | 8y - 0,09 1,26 |2M 0,05 -0,95 0,00 0,13 -0,08
EUR PLN 45139 45152 [3M - 050 - 047 OAT 30 ans 0935 | 9y - 001 135 [3M o010 -0,80 0,07 -0,21 -0,20
EUR CNY 77546 7,759 [ 6M - 049 - 048 US T-Bond 10ans 1,470 | 10v 0,05 1,44 |6M 0,14 -0,85 0,09 0,21 0,15
USD JPY 109,8800 109,8900 [ oM - 049 - 048 US T-Bond 30 ans 2,150 | 15Y 0,32 1,70 |1y o023 0,76 0,17 -0,22 0,14
GBP USD 14118 14119 | 1y - 049 - 048 GB Gilt 5.00% 1,269 |20v 0,43 1,80
Valeurs indicatives le  14/06/2021 15:47 Rédaction : Paul Chollet, Rodrigue Mear, Julien Lecumberry - sdm.strategie@arkea.com
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Il est recommandé d'effectuer une revue indépendante et d'arriver a ses propres conclusions concernant leurs avantages économiques et leurs risques.
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